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Rapport des vérificateurs

Aux administrateurs de
la Caisse de dépot et placement du Québec

Nous avons vérifié la conformité de la Caisse de dépodt et placement du Québec — compte des déposants
(la « Société ») aux normes internationales de présentation des performances («GIPS® ») au niveau de la
firme. Nous avons également effectué un examen des performances inclus dans le tableau des rendements
attaché (« Tableau ») pour I’exercice clos le 31 décembre 2005. La responsabilité de se conformer aux
normes GIPS® et de préparer le Tableau incombe a la direction de la Société. Notre responsabilité
consiste a exprimer une opinion fondée sur nos travaux de vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes relatives aux missions de certification
établies par I’Institut Canadien des Comptables Agréés, et conformément aux exigences relatives a une
« Vérification au niveau de la firme » et d’un «Examen de Performance» tels que définis par les normes
GIPS®. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniere a fournir I’assurance
raisonnable sur la « Vérification au niveau de la firme » et sur « I’Examen de Performance ».

A notre avis, la Société, a tous les égards importants, s’est conformée au niveau de la firme et a présenté
le Tableau en accord avec les normes GIPS® pour I’exercice clos le 31 décembre 2005.

Comptables agréés

Montréal (Québec)
Le 14 février 2006

Membre de
Deloitte Touche Tohmatsu






Portefeuilles spécialisés

Lors de la création de la Caisse, les déposants détenaient dans des comptes séparés (les fonds particuliers) tous les actifs
dans lesquels ils investissaient. Entre 1985 et 2000, selon les types d'investissement, les actifs détenus dans les fonds
particuliers par chague déposant ont été échangés contre des unités des portefeuilles spécialisés. Ces unités sont détenues
dans les fonds particuliers, et la Caisse assume la comptabilité de ces unités et des fonds particuliers pour les déposants.
Pour fins d'analogie, une unité de portefeuille spécialisé ressemble a une unité de fonds commun de placement, en ce sens
que sa valeur fluctue selon la valeur de I'actif net du portefeuille spécialisé.

Mesure de dispersion

La dispersion des rendements annuels est mesurée par I'écart type des rendements annuels des comptes présents durant
toute I'année dans le composite. Aucune mesure de dispersion n'est calculée lorsqu'il y a moins de cing comptes dans un
composite puisque le résultat n'est pas pertinent.

Charges d'exploitation

La Caisse, dans ses états financiers, regroupe les frais de gestion et d'administration sous le poste Charges d'exploitation.

En raison de la nature de la Caisse, les charges d'exploitation qui sont imputées aux portefeuilles sont les frais réels encourus
pour gérer ces fonds. La somme de ces frais est répartie selon des inducteurs appropriés aux activités de placement. Tous
les rendements dans cette présentation sont calculés avant les charges d'exploitation, mais aprés les frais de transaction.
Pour chaque portefeuille spécialisé, les frais réels encourus sont présentés en points centésimaux.

Devise de présentation

Tous les rendements et les actifs sont présentés en dollars canadiens.

Actif net sous gestion

L'actif net sous gestion est celui qui est présenté aux états financiers cumulés, ajusté pour tenir compte des exigences en
matiére de présentation des rendements, et inclut donc tous les comptes a gestion discrétionnaire.

Nouveaux composites

En 2005, la Caisse a ajouté un nouveau composite a sa présentation des rendements conforme aux normes GIPS®. Ce
nouveaux composite représente I'activité de placement suivante mise en place durant 'année 2005 :
« Obligations a long terme

En 2004, la Caisse avait ajouté deux nouveaux composites a sa présentation des rendements conforme aux normes AIMR-
PPS®. Ces deux nouveaux composites représentent des activités de placement mises en place durant I'année 2004. Ils sont :
« Obligations a rendement réel

« Instruments financiers sur produits de base

En 2003, la Caisse avait ajouté huit nouveaux composites a sa présentation des rendements conforme aux normes AIMR-
PPS®. Cing de ces nouveaux composites mesurent le travail des équipes spécialisées des groupes Marchés Boursiers et

Revenu Fixe. Auparavant, ces rendements se retrouvaient dans des composites plus généraux. Ces nouveaux composites
sont :

* Revenu Fixe - obligations

« Actions canadiennes Marchés Boursiers

 Actions américaines Marchés Boursiers

« Actions étrangéres EAEO Marchés Boursiers

« Actions Marchés en émergence Marchés Boursiers

Deux nouveaux composites sont le résultat de la création de portefeuilles spécialisés pour les placements privés. Auparavant,
ce type d'investissement était incorporé dans les composites suivants : Obligations, Actions canadiennes, Actions
américaines (couvert), Actions américaines (non-couvert), Actions étrangéres EAEO (couvert), Actions étrangeres EAEO (non-
couvert) et Actions Marchés en émergence. A la suite de ce changement de structure organisationnelle, il s'agit, au ler juillet
2003, d'une nouvelle gestion globale de ce type d'investissement pour deux nouveaux composites :

« Placements privés

« Participations et infrastructures

Une autre activité de placement a débuté en 2003, soit les placements sous forme de fonds de couverture. Géré comme
fonds de fonds, ce composite a débuté au ler avril 2003. Il s'agit du composite :
« Unités de participation de fonds de couverture
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